KUHLHAUS ZENTRUM AG
Hamburg

Entsprechenserklirung
nach § 161 Aktiengesetz

Aufsichtsrat und Vorstand der KUHLHAUS ZENTRUM AG erkléren, dass den Verhaltensempfehiungen bis auf

die nachstehend aufgefiihrten Abweichungen im Jahr 2010 entsprochen worden ist und auch kiinftig entsprochen

werden wird. Abweichungen zu den Empfehiungen des ,Deutschen Carporate Governance Kodex" in der

Fassung vom 26.Mai 2010 bestehen in folgenden Ziffern:

232 Aufgrund der Gréle der Geselischaft und der Anzahl der Aktiondre wird die Gesellschaft die
Einberufungsurterlagen nicht auf elektronischem Wege an die Aktionére ibermitieln,

3.10 Auf die Verdffentlichung nicht mehr akiueller Entsprechungserkiarungen zum Kodex auf der
Internetseite wird aufgrund der GroRe der Gesallschaft, varbunden mit der Anzah! der Aktionére,
verzichtet,

415 Aufgrund der Gréite der Gesellschaft wird bei der Besetzung der Filhrungspositionen nicht auf
Vielfalt (Diversity) geachiet,

4.2.1 Aufgrund der Gréfte der Gesellschaft besteht der Vorstand aus nur 1 Person, ausgenommen, wenn
ein Wechsel des Vorstandes erfolgt. Dann kann der Viorstand kurzfristig aus 2 Personen bestehen.
Die Arbeit des Vorstandes ist in der Satzung der Gesellschaft geregelt, siehe 5.1.3.

4.2.3 Die Vergitung des Vorstandes umfasst keine variablen Bestandteile,

425 Eine Offenlegung der Vorstandsbeziige in einem Vergtungsbericht erfolgt nicht, da dies in der
Hauptversammlung 2008 fiir die Geschaftsjahre 2005 bis 2010 beschlossen wurde.

5.1.2 Die Festlegung einer Altersgrenze fitr den Vorstand ist in der Satzung der Geselischaft nicht
vorgesehen.

51.3 Vorstand und Aufsichtsrat haben beschlossen, dass wegen der Grélte der Gesellschaft eine

Geschéftsordnung nicht erforderlich ist und die Satzung alle Bereiche einer ordnungsgematien
Geschéftsfahrung abdeckt.

5.3.1 bis

533 Der Aufsichtsrat hat aufgrund der Gréfte der Gesellschaft keine Ausschiisse gebildet.

5.4.1 Die Festlegung einer Altersgrenze fur Aufsichisratsmitglieder ist in der Satzung der Gesellschaft
nicht vorgesehen.

548 Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist im Geschaftsbericht anstatt im Corporate Governance Bericht
gesondert ausgewiesen. Die Bestandteile ergeben sich aus der Satzung.

6.7 Aufgrund der Grélte der Geselischaft und der Anzah! der Aktion&re gibt es keinen wFinanzkalender,
der puhliziert wird.

7.1.3 Es gibt keine Aktienoptionsprogramme oder &hnliches.

Hamburg, im Juni 2011

KUOHLHAUS ZENTRUM AG
Vorstand und Aufsichtsrat



